
Largent a une morale 
Par la publication au  texte ci-dessous nous voulons apporter notre soutien Ã une initiative du Centre chrÃ©tie d9Education des 
Adultes de diffuser l'idÃ© et des modÃ¨le concrets d'une pratique de l'Ã©pargn qui prend en consid4ration d'autres valeun que le 
seul taux d'intÃ©rÃª Comme nous avons dÃ opÃ©re quelques coupures, voici l'adresse ou on peut se procurer le dossier intÃ©gral 
Centre CllrÃ©tiet d9Education des Adultes, 5, avenue Marie-ThÃ©rGse L-2132 Luxen~l~ourg, TÃ©l 447 43-340, Fax 44 74 51. 

"Tous, nous faisons ici dejhgon oj)ti- 
male le truvuil professionnel en vue du- 
quel nos clients nous conjient leur argent. 
Le jour oÃ nos clients nous diront "aime 
ton prochain comme toi-mEme ': nous sui- 
vrons ces instructions. Cependant: Ã ce 
jour aucun titulaire de compte d'Ã©pargn 
ne nous tient ce langage) et les comptes 
bancaires de 1'Egli.w ne sont pas non p h  
gÃ©r sur lu buse d'un tel mandut." 
(Propos tenus jxzr un banquier affemtind 
en marge de la rÃ©unio annuelle di1 Fonds 
MonÃ©tair International Ã Wusltington en 
1987 - source: K.MA) traduction libre en 
fr(inÃ§(zis 

Mit dem Aufiuu kleiner aftern(ztiver 
Blinken) kfeiner alternativer Unterneltmen 
oder mit akm Aufiail von Welt fiÃ¯den die 
&en fuiren Handef betreiben, kilnn man 
vie1 erreichen, aber nictlt die gerecttte Um- 
strukttu-ierung der Weltwir~vcli~~t. Was 
Sie mit solcl~en Unternelunen erreiclien 
konnen, ist, dap Sie Zeicllen setzen dufiir) 
d(ip eine undere Wirtsclt(ifi.wei.ve prukti- 
klibel ist. Dus ist niclzt wmig in einer Zeit) 
in der alle davon reden) dop CS zur lierr- 
sclwnden Wirtsclw f~weise  k ine  Aiternu ti- 
ven gibt. 

Wovgang Kessler 

Wus in der Welt un Geistigem erreicl~t 
und geleivtet wiirde, witrde es immer nur 
dadurclt, dufi Ideule und Hornilngen ailf- 
gestellt wurden, die weit iiber das momen- 
tan Mogficl~e liinuusgingen. 

Hennann Hesse 

Ce dossier s'adresse Ã tous ceux qui dispo- 
sent d'une petite Ã©pargn et qui font des 
placen~ents. 

Ceux qui ont de l'argent font des place- 
lilents. Par exenlple sur un compte d'Ã© 
pargne ouverÃ auprÃ¨ d'une banque. 

Ceux qui ont besoin d'argent font des det- 
tes. Par exe111pIe en contractant des em- 
prunts auprÃ¨ d'une banque. 

Les banques sont donc des intermÃ©diaire 
entre les Ã©pargnant et les demandeurs de 
crÃ©dit Les banques proposent des fon~iu- 
les d'Ã©pargn et des foni~ules de ckdit 
confonl~es aux souhaih expri~t~Ã© par les 
kpargnants. Et c'est bien lÃ la fonction des 
banques: les banques proposent diffÃ©rent 
choix, et les banques r6pondent aux atten- 
tes du marchÃ© 

L'argent n'est pas neutre. En optant p u r  
une forme de placenlent plutÃ´ que p u r  
une autre, nous exerqons un choix qui in- 

fluence Ã©galemen le n~archÃ du crÃ©dit 
nous somnies responsables de l'usage qui 
est fait de notre argent par le systÃ¨m fi- 
nancier. A nous de choisir et d'exprin~er 
nos prÃ©fÃ©renc ... en considÃ©ran d'autres 
valeurs que le seul taux d'intÃ©rÃª 

Souvent, nous ne nous rendons pas comp- 
te des choix offeris par les banques. Et 
pourtant, ce dossier documente que les 
banques sont bien innovatives: des choix 
sont proposÃ© par les banques, et i l  nous 
appartient d'exprinier nos prÃ©fÃ©renc en 
fonction de nos critÃ¨re de valeur. 

En plaqant notre argent Ã©pargnÃ nous 
avons le choix entre les formules "tradi- 
tionnelles" d'Ã©pargn et des modÃ¨le d'Ã© 
pargne "Ã©thiquen "solidairen ou 'alternati- 
ve". Les lignes qui suivent prÃ©senten quel- 
ques formules de place~nent qui sont 
accessibles soit au Grand-DuchÃ de h- 
xembourg mÃªme soit dans nos pays voi- 
sins. Les fon~lules de placement sont grou- 
pÃ©e sous trois titres: 

- Par "placement Ã©thique" nous enten- 
dons une formule d'investissement axÃ© 
sur les p6is (ou les prises de pmÃ®icipa 
tion) Ã des entreprises exerÃ§an des activi- 
tÃ© qui favorisent le dÃ©veloppemen hu- 
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main et la protection de l'enviromenient 
(exeniple: fonds d'investissen~ent axÃ© 
sur la protection de l'enviromement). Ces 
fonnules peuvent viser un maximu~n de 
rentabilitÃ© 

- Par "placement solidaire", nous enten- 
dons des fonnules d'Ã©pargn mmporta~it 
une composante de parÃ®ag des rÃ©sultat 
financiers (exe~iiple: intÃ©rÃª limitÃ© au 
taux d'inflation). Certaines de ces forniu- 
les axent la politique d'investissement sur 
des placements Ã©thique au sens  dÃ©fi ci- 
dessus, d'autres au wntraire suivent une 
politique d'investisse~nent basÃ© sur des 
rÃ¨gle financiÃ¨re traditionnelles. 

Sous la rubrique "l~anques altemati- 
ves", nous avons regroupÃ plu 
sieurs forniules plus a~nbitieuses, co~iibi- 
nant une infrastructure bancaire tradition- 
nelle avec une vocation de place~nent Ã©thi 
que et solidaire. 

Pour chacune de ces trois rubriques, nous 
prÃ©senton des ~i~odÃ¨le luxe~i~bourgeois 
et Ã©trangers Nous avon. retenu une dou- 
zaine de fonnules trÃ¨ diffÃ©rentes il ap- 
partient au lecteur de faire sa propre sÃ©lec 
tion en fonction de ses sensibilitÃ© person- 
nelles. [ 'yorum " a rÃ©dui le nomlm 
d 'czwmples d deux par rubriq~ie! ] En 
nous liliutant Ã une douzaine de ~nodÃ¨les 
nous avons dÃ Ã©limine certaines for~nules 
qui mÃ©riteraien sans doute une analyse 
plus approfondie. Nous avons Ã©cart p. 
ex. la 0kobank alleniande en dÃ©pi de ses 
~nÃ©rites.thÃ©orique ceci notanunent parce 
que la Okobank n'est actuelle~nent active 
qu'Ã Francfort et Ã Freiburg. De ~nÃªme 
nous n'avons pas exposÃ l'activitÃ de la 
Eu~nenical Develop~nent Cooperative So- 
ciety (EDCS), crÃ©Ã Ã l'initiative du Con- 
seil Oecu~nÃ©niqu des Eglises et dont l'ac- 
tivitÃ est axÃ© sur l'octroi de prÃªt finan- 
Ã§an des projets d'investisse~nent dans le 
tien monde. En cas d'intÃ©rÃ p u r  la E u -  
nienical Develop~iient Cooperative Socie- 
ty, i l  conviendrait de conqtituer un groupe- 
n~cnt national au Luxe~iibourg (ou de se 
rattacher au groupement allemand), car 
I'kpargne est uniquement collectÃ© p ~ r  1'- 
~nter~~~Ã©diair de ces groupements natio- 
naux. 

- Les magasins tiers monde organisent 
l'accÃ¨ au marchÃ pour certains produc- 
teurs dÃ©favorisÃ© de mÃªm les fonnules 
d'Ã©pargn alternative facilitent l'ac&s au 
ckdit pour certaines structures du mouve- 
nient coopÃ©rati ou associatif ne rÃ©pondan 
pas aux critÃ¨re Ã¹ancaire traditionnels. 

- Les ~iiagasins tiers nionde s'efforcent 
d'offrir un prix plus juste Ã des produc- 
teurs dÃ©favorisÃ© de mÃªm les foniiules 
d'Ã©pargn alternative offrent des taux d'- 
intÃ©rÃ rÃ©duit sur certains crÃ©dits ceci grÃ¢ 
ce Ã un sacrifice acceptÃ par les Ã©parg 
nants sur la rÃ©~nunÃ©rati de leurs dÃ©pÃ´t 

Il appartient aux conso~iunateurs comme 
aux Ã©pargnanÃ d'exprimer leurs prÃ©fÃ©re 
ces en achetant dÃ©libÃ©rÃ©m des produits 
du tiers monde vendus Ã un prix juste re- 
spectivement en dÃ©posan leur Ã©pargn 
dans un Ã©tablissemen financier alternatif, 
dont la politique financiÃ¨r obÃ©i Ã certai- 
nes considÃ©ration d'Ã©thiqu etfou de soli- 
daritÃ© 

L'Ã©thiau de l'investissenient doit bien en- 
tendu Ã©galelnen respecter les obligations 
fiscales imposÃ©e aux Ã©pargnants A cet 
Ã©gard nous nous li~lutemns Ã rÃ©sume les 
obligations fiscales des particuliers rÃ©si 
dents colntile suit: 
- L'Ã©pirgn est soumise annuelle~iient Ã 
l'impÃ´ sur la fortune au taux de 0,5%. 
- Les intÃ©rÃª et les dividendes sont sou- 
mis 17imp6t sur le revenu au taux maxi- 
mal de 50%; ce rÃ©gini connaÃ® certains 
abattements (exonÃ©ratio de 60.000 LUF 
d'intÃ©rÃª par nlajeur), te~npÃ© 
ranients (ex.: dividendes de sociÃ©tÃ lu- 
xe~nlwurgeoises - exonÃ©ratio de la ~noitiÃ 
de la dividende) et exemptions (ex.: bon. 
d'Ã©pargn SNCI - exonÃ©ration) 
- Les plus-values ne sont pas imposables 
si les ictions ou obligation. ont Ã©t dÃ©tenu 
es plus de 6 niois. 

Le prÃ©sen dossier est co~nplÃ©t par une 
docu~~ientation provenant des pro~iioteun 
de diffÃ©rent produits d'Ã©pargn Ã©thique 
solidaire ou alternative. Pour le bon ordre, 
i l  convient de prÃ©cise que ces fiches prÃ© 

sentent une pre~luÃ¨r infonnation et non 
pas une reconunandation d'achat et qu'il 
appartient Ã chaque investisseur de se for- 
nier sa pmpre opinion sur base d'une do- 
cumentation plus complÃ¨te 

Les placements Ã©thique 
a rentabilitÃ normale 
Les Fonds d'investissement Ã©cologique 

Il existe, tant en Europe qu'en AmÃ©riqu 
du Nord, une sÃ©ri de fonds d'investisse- 
ment "verts", et globalement ces fonds 
semblent d'ailleurs atteindre un rende- 
ment au nloins conlparable aux perfonnan- 
ces de fonds traditionnels. 

A titre d'exe~nple, ETHiFOND, un fonds 
d'investissement de droit luxenibourgeois, 
investit u~quelnent en actions et obliga- 
tions d'entreprises suivant une politique 
satisfaisante en matiÃ¨r d'enviro~elnent 
et en matiÃ¨r sociale. La politique d'inves- 
tissement du fonds est gÃ©rÃ par des finan- 
ciers "traditionnels", en respectant les li~iu- 
tes dÃ©finie par Ethibel asbl. Ethibel tient 
en effet une liste d'entreprises, surtout au 
Benelux, qui rÃ©ponden aux critÃ¨re Ã©thi 
ques du fonds, et c'est dans ces entrepri- 
ses que Ethifond investit l'Ã©pargn recueil- 
lie auprÃ¨ du public. Cette fonnule intÃ©res 
sera les investisseurs exigeants au Nveau 
de l'Ã©thique qui acceptent une petite incer- 
titude au niveau de la rentabilitÃ© 

Adresse de contact: 
SociÃ©t de Bourse Van Moer Santerre et 
Cie S.A. 
11 1, boulevard Anspach, B-1000 Bruxel- 
les 
TÃ©l 0032-2-549 03 20, Fax 032-2-512 
60 85 

L'investissement dans le transport pu- 
blic 

Eurofinia est une sociÃ©t de financement 
groupant les sociÃ©tÃ de chenun de fer de 
no~iibreux pays europÃ©ens Eurofima a lan- 
cÃ une sÃ©ri d'e~n~m-nts publia, rÃ©coltan 

Fordernde und vermeidende ethische Geldanlagen - was bewirkt "grunes" Geld? 
Ein Vortrag von Antje SchneeweiB 

am Mittwoch, dem 20. November 1996 
um 20.00 Uhr im lnfo-Video-Center 

EintriÃ®t 100.- F 

Antje SchneeweiB hat nach abgeschlossenem Studium der Anglistik und 
der Philosophie funf Jahre lang fur Anbieter ethischer Geldanlagen Unter- 
nehmen nach ethischen Kriterien analysiert und arbeitet jetzt als wissen- 
schaftliche Mitarbeiterin fur den Bereich ethische Geldanlagen beim Institut 
fur 0konomie und 0kumene SUDWIND. 
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ainsi de l'argent liquide qui est ensuite uti- 
lisÃ par les sociÃ©tÃ de chemin de fer euro- 
pÃ©enne pour financer leurs investisse- 
ments. Les e~nprunts Eurofi~na sont Ã©~ili 
en plusieurs devises, y cott~pris le franc lu- 
xenlbourgeois. Beaucoup d'Ã©nussion 
sont d'ailleurs cotÃ©e Ã la bourse de Lu- 
xe~ilbourg. VoilÃ donc un investissement 
Ã©cologiqu Ã bonne rentabilitÃ et Ã faible 
risque .,, 

Adresse de contact: 
Toutes les grandes banques locales accep- 
tent des ordres d'achat (et de vente) d'obli- 
gations Eurofi~na cotÃ©e Ã la bourse de Lu- 
xe~nbourg. 

Les placements 
solidaires 
A dÃ©fau de ~nodÃ¨l typique~ilent luxe~ii- 
bourgeois, nous prÃ©senton trois {deux 
dans 'yorum ", la rÃ©d. fonnules propo- 
sÃ©e chacune dan. un de nos trois pays voi- 
sins: 

En Belgique francophone, la sociÃ©t coo- 
pÃ©rativ CREDAL a pour objectif d'une 
part d'offrir aux collectivitÃ© et aux parti- 
culiers une fonne d'Ã©pargn dont le rende- 
ment est avant tout social et d'autre part 
de soutenir en Wallonie et Ã Bruxelles des 
initiatives socio-Ã©cono~tuque pqr des 
prÃªt Ã taux ~ilodÃ©rÃ En plus de son aide 
financiÃ¨re CrÃ©da apporte une aide Ã la ge- 
stion aux associations et 1nouve111enLs de- 
nlandeurs de crÃ©dits Les particuliers peu- 
vent, suivant le cas, soit souscrire des 
Park5 de coopÃ©rateu de CrÃ©dal soit faire 
un don, soit accorder un prÃª Ã hux d'intÃ© 
rÃª rÃ©duit Un n~odÃ¨l Ã taille hunlaine, qui 
a fait ses preuves au cours des derniÃ¨re 
annÃ©e ... 
Adresse de contact: 
CREDAL 
Place de l'universitÃ 16 
B-1348 Louvain-h-Neuve 
TÃ©l 032-10-483350, Fax 0032-10- 
483359 

1)ekaLux-pro Missio 

Le sewice catholique alle~imnd des nus- 
sions, Missio, et Deka International, la 
banque luxett~bourgeoise des caisses d'Ã© 
pargne alle~nandes, ont crÃ© conjointe- 
ment ce fonds d'investissement de droit lu- 
xe~~~bourgeois en 1995. DekaLux-pro Mis- 
s i ~  investit l'Ã©pargn recueillie suivant des 
critÃ¨re financiers traditionnels en obliga- 
tions libellÃ©e en DEM. Les intÃ©rÃª sont 
directenlent allouÃ© par le fonds Missi0 
qui affecte ces sonuiies au f i n i i ~ ~ ~ e ~ i ~ e n t  de 
ses activitÃ© dans les pays du tiers  nond de. 

Seuls les m e -  
nus exÃ®raodi 
naires, p. ex. 
les diffÃ©~nce 
de cours, sont 
attribuÃ© Ã l'in- 
vestisseur sous 
forme de plus- 
value ou de 
111oins-value. 
DekaLux envi- 
sage de crÃ©e 
d'autres fonds 
basÃ© sur le 
n ~ Ã ª ~ i ~  concept 
en collabora- 
tion avec d'au- 
tres organisa- 
tions. 

Un 111c)dÃ l̈ con- 
Ã§ pour les 
Ã©pargnant alle- 
~i~ands (et lu- 
xenlbour- 
geois ...) qui 
souhaitent faire 
un don sans 
payer d'i111pÃ” 
sur le revenu 
du capital in- 
vesti ... 
Adresses de 
contact: 
Missio - 

HEURES D'OUVERTURE 
Bettembourg*Me,je,Ve 14 - 18 het Sa 9 - 12 h 
Esch/Alzette 9 - 12 h et 14 - 18 h FermÃ lundi matin 

E t t e l b ruck *Lu -Ve14 -18h*Sa9 -12he t14 -17h  
Luxembourg 9 - 18 h FermÃ Lu matin et Sa Ã partir de 17 h 
Rodange Jeudi 14 - 18 h et samedi 1 O - 12 h 

Internationales Katholisches Missions- 
werk e.V. 
Goethestrak 43 
D-52064 Aachen 
Deka Bank International 
612, route de TrÃ¨ves L-2633 Senningerberg 
TÃ©l 34 66 11-1 
ainsi que toutes les caisses d'Ã©pargn 
a lle~imndes. 

Les banques alternatives 
Sparl~rief zur Forderung von C&recl~tig- 
keit, Frieden und Bewal~rung der 
Scl~iipfung (GFS Sparl~rieÃ® 

Ce bon d'Ã©pargn est Ã©11u par la Evangeli- 
sche Darlehensgenossenschaft MÃ¼nste 
(DGM) qui assure la gestion tÃ¯nanciÃ¨ 
des dossies. L'argent ainsi rÃ©colt est af- 
fectÃ Ã l'octroi de prÃªt finangant des pro- 
jets d'investissenlÃ«n qui rÃ©pinden Ã des 
critÃ¨re Ã©cologique et sociaux. L'a~lalyse 
de ces critÃ¨re de.valeur relÃ¨v de la res- 
ponsabilitÃ de SUDWIND e.V./institut fur 

pargne sont Ã©nu au choix de l'investis- 
seur avec 0% ou avec 2% d'i~ltÃ©rÃªt et ce 
~ o u r  une durÃ© de 4 ou 5 annÃ©es Ã®ett for- ' 
1w1e vise Ã accorder des crÃ©dit sur une 

durÃ© de 3 Ã 5 amÃ©es avec un iaux d'intÃ© 
rÃª de l'ordre de 5%. 

Une inicative d'autant plus sympathique 
que nous avons pu apprÃ©cie le sÃ©rieu du 
travail de SÃ¼dwin dans d ' a u t ~ s  projets ... 
Adresses de contact: 
- SÃ¼dwin 
LindenstraBe 58-60, D-53721 Siegburg 
Tel. 0049-2241-536 17 (Frau Schnee- 
weiB), Fax 049-2241-513 (33 
- DGM 
Friese~ing 40, D-48147 MÃ¼nste 
Tel. 0049-251-20 20 10 31 (H. Kolthof), 
Fax 0049-2.51-20 20 1-18 

Banque et Caisse d9Epargne de I'Etat - 
projet AltertÃ¯ 

L'association sans but lucratif "Initiativ 
Ã®Ã altemativ FinanzÃ©iemngn en abrÃ©gÃ 
"AL'IERFIN asbl" a Ã©t crÃ©Ã Ã l'initiati- 
ve de l'Action SolidaritÃ Tiers Monde 
ASTM, du Cercle des ONGD, de la Fon- 
dation Caritas, de la StÃ«ftun 0kofonds et 
du Ver%in fir Bio1og.-Dynam. Lanciwirt- 
scbaft. Avec l'appui de ALTERFIN asbl, 
la Banque et Caisse dPEpargne de l'Bat 
vient de dÃ©cide la crÃ©atio d'un "coti~pte 
d'Ã©parg~l alternativen. Ce pmjet est axÃ 
sur les trois para~ntÃ¨re suivanÃ®s 
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